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INDIA- FICHA RIESGO PAIS PARA GOVERNASIA

SITUACION POLITICA
Situacion Interna

Tras un paréntesis de ocho afos en los que el
gobierno estuvo liderado por el partido
nacionalista hindu Bharatiya Janata Party, en las
elecciones generales de mayo de 2004 venci6 la
coalicion de partidos llamada Alianza Progresista
Unida, liderada por el Partido del Congreso de
Sonia Ghandi. Esta coalicion carece de mayoria
en el parlamento y cuenta para gobernar con el
apoyo del Frente de Izquierdas, una agrupacion
de partidos comunistas. Aunque la estabilidad
del ejecutivo parece asegurada y todo indica que
cumplira su mandato hasta las elecciones de 2009,
la dependencia de la coalicion esta dificultando
la gobernabilidad, sobre todo en lo que se refiere
a medidas de liberalizacion econémica (laboral,
privatizaciones) a las que se opone el Frente de
Izquierdas. Elprimer ministro, Mahmohan Singh,
es un economista pragmatico que, hasta la fecha,
ha conseguido mantener unida a la coaliciény a
sus socios de izquierdas.

El mal momento por el que atraviesa el partido
Bharatiya Janata ha quedado puesto de relieve
en las elecciones que, entre abril y mayo de 2006,
se celebraron en cinco estados (Bengala, Kerala,
Assam, Uttar Pradesh y Tamil Nadu) en las que el
triunfo correspondio a los partidos regionales
aliados de la actual coalicidon de gobierno.
Por sus dimensiones casi continentales India es
un crisol de idiomas, culturas y religiones
unificados bajo una misma bandera en la que
constituye la mas poblada democracia del mundo.

La Federacion india esta compuesta por 29 estados
y siete unidades territoriales. La extendida
pobreza, la arraigada corrupcion y los
enfrentamientos confesionales y nacionalistas
constituyen importantes frenos para el desarrollo
del pais. Sucesos menores de extremismo
nacionalista hind(y choques entre las confesiones
islamista, budista o cristiana se reproducen a
diario en diferentes puntos del pais. El nuevo
Primer Ministro es la primera persona de origen
no hindu en detentar este cargo.

Relaciones Exteriores

EL Sr. Singh esta llevando a cabo una politica de
acercamiento a Pakistan. Ambos paises,
enfrentados por el control del estado de
Cachemira, han iniciado conversaciones de paz
y se estan adoptando una serie de medidas para
reducir la tension y aumentar la confianza mutua
(restitucion de enlaces de autobuses entre uno
y otro lado de Cachemira, intercambios deportivos
y culturales). Sin embargo, el fragil acercamiento

sufre altibajos como consecuencia de los atentados
que esporadicamente cometen grupos islamicos
radicales con base en Pakistan. El atentado contra
la red de ferrocarriles de cercanias de Bombay,
que caus6 mas de 200 muertos el pasado 11 de
julio, ha supuesto un aumento de la tension por
la supuesta implicacion de los servicios de
inteligencia pakistanies, segln la version de la
policia hindd.

Relaciones delicadas con China. Ambos paises
llegaron a un acuerdo en 2003 sobre el estatus del
Tibet y del Estado de Sikkim. Mejora de las
relaciones con EE.UU., que ve en India un baluarte
para contener la creciente presencia de China en
Asia. Los dos paises firmaron (marzo 2006) un
acuerdo de cooperacion nuclear por el que EE.UU.
transferira a India tecnologia y combustible, a
cambio de que ésta someta su programa atémico
al control de la AIEA. El acuerdo, que no ha sido
todavia ratificado por el Congreso, supone la
aceptacion de facto del rechazo de India al tratado
de No Proliferacion Nuclear.

SITUACION ECONOMICA INTERNA
Situacion General

En el periodo 2003-05 el crecimiento del PIB
promedio casi un 8% en términos reales frente a
menos de un 5% entre 2000-03. Las causas del
mayor crecimiento estan siendo el aumento del
consumo privado por la creciente prosperidad de
la clase media; el crecimiento de la inversion,
facilitado por los bajos tipos de interés y la entrada
de capital extranjero (la formacion bruta de capital
ha pasado del 26% al 30% del PIB entre 2001 y 2005)
y elaumento de las exportaciones, especialmente
de servicios de tecnologias de la informacién (STI).

El sector servicios (54% del PIB) contrasta por su
dinamismo con la agricultura (20%), muy atrasada
pero que emplea al 60% de la mano de obra. A pesar
del aumento del crecimiento, el PIB de la India es
apenas la tercera parte del chinoy sus exportaciones
son cinco veces inferiores a las de China. El buen
ano agricola y el aumento de las importaciones
compensaron los altos precios del crudo y
contribuyeron a reducir la inflacion en 2005/06
hasta el 4,4%. Para 2006/07 se prevé un crecimiento
del PIB del 8,4% y una inflacion del 4,8%.

El desequilibrio basico de la economia india, y la
principal amenaza a su crecimiento (por suimpacto
sobre el ahorro y la inversion) es la situacion fiscal.
En el ejercicio 2005-06 (el afo fiscal acaba en
marzo) el déficit publico del gobierno central
ascendid a un 4,2% del PIB, aunque contando con
el de los estados fue del 7,8% del PIB. El déficit es
muy dificil de reducir, ya que el gasto publico es



muy rigido a la baja (gran nimero de funcionarios,
subsidios -sobre los alimentos, el fuel y los
fertilizantes, que equivalen al 1,5% del PIB-y
otros gastos sociales, etc.) y la base impositiva
es muy estrecha (los ingresos del gobierno central
equivalen apenas al 10% del PIB). Por su parte,
el déficit de los Estados, que promedia alrededor
del 3,5% del PIB, es dificil de contener ya que las
transferencias a los mismos estan garantizadas
en la constitucion. En los Gltimos afios se observa
una ligera reduccion (para el ano fiscal 2006-07
se prevé un déficit del gobierno central del 3,8%
del PIB, un objetivo congruente con la Ley de
Responsabilidad Fiscal, que obliga a reducir cada
ano el déficit del gobierno central en un 0,3% del
PIB), propiciada por la favorable coyuntura
economica.. La deuda pUblica (gobierno central
+ estados federados) equivale a un 86% del PIB y
apenas ha variado en los ultimos ejercicios; la
del gobierno central supone un 67% del PIB.

Politica Econdmica

Desaceleracion del proceso reformista,
especialmente en materia de privatizaciones,
debido a las presiones de sus aliados de izquierda.
Las principales carteras del area econdémica han
sido adjudicadas a tecndcratas, como el Sr.
Chidambaram, el actual ministro de Finanzas.
Los principales problemas estructurales a los que
se enfrenta la economia pasan por las deficientes
infraestructuras, los déficit en el suministro
eléctrico, la dependencia del crudo, la
incapacidad de generar empleo y la extension de
la pobreza. Cada uno de estos problemas exige
de una reforma que posibilite el desarrollo
sostenido del pais. Paralelamente, es necesario
un refuerzo de los mecanismos de control y
supervision del sector financiero, aunque en los
Ultimos afos se ha saneado notablemente.

SITUACION ECONOMICA EXTERNA
Balanza de Pagos

Continua apertura exterior y desarme arancelario
como pieza clave de las reformas econdmicas
aplicadas desde la pasada década. Con todo, India
es un pais relativamente cerrado, en el que la
suma de las exportaciones e importaciones con
respecto al PIB apenas alcanza el 23%. Las
exportaciones tradicionales indias han sido
textiles, productos agricolas y piedras preciosas,
pero su importancia esta cediendo terreno ante
las ventas de productos quimicos, maquinariay
software (19% del total). Entre las importaciones,
destaca la compra de crudo (30% del total).
Tradicional déficit comercial, en aumento en los
Ultimos anos, compensado por superavit en la
cuenta de invisibles. En 2005-06 las exportaciones
alcanzaron 104.780 mill. $ y las importaciones
140.708 mill.S. Aunque el superavit de la balanza
de servicios y transferencias crecio mucho gracias
a las exportaciones de STI (las exportaciones por
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servicios han aumentado de 16.300 a 52.000 mill.$
entre 2001/01y 2005/06) y a las remesas de
emigrantes (2,9% del PIB en 2005/06) , no ha
bastando para compensar la escalada de las
importaciones, por lo que el la balanza por cuenta
corriente registra un déficit también creciente
(1,3% del PIB en 2005/06 ).

Superavit en la cuenta de capitales (3% del PIB),
que esta contribuyendo al fuerte crecimiento de
las reservas, que ya constituyen las sextas mayores
del mundo, con 147.577 mill. $ (8,6 meses de
importaciones de bienes y servicios). La inversion
directa constituye tan solo el 10% de los flujos
totales de inversion, por lo que la composicion de
las entradas de capitales es bastante volatil. El
banco central ha seguido poco a poco liberalizando
la cuenta de capitales. El Gltimo paso ha sido
permitir a los bancos locales prestar a las
compaiias indias para la adquisicion de empresas
en el exterior. A pesar de ello, la rupia sigue
todavia sin ser plenamente convertible para las
operaciones por cuenta de capital.

Deuda Exterior

A finales del afo fiscal 2005-06 la deuda externa
ascendia a 148.315 mill.$, equivalente a un 18,6%
del PIB y a un 87% de los ingresos corrientes por
balanza de pagos. Este segundo ratio era hace
cuatro ejercicios del 174% del PIB. La deuda a
corto plazo es de solo 17.700 mill.$. El servicio
de la deuda supone un muy moderado 9% de las
exportaciones de bienes y servicios. El nivel de
deuda de presume sostenible hasta el punto que
las autoridades han hecho frente a pagos
adelantados de vencimientos de organismos
multilaterales. India nunca ha acudido a
refinanciar al Club de Paris.

CONCLUSIONES

La India ha registrado en los ultimos afios un
progreso sostenido de sus indicadores
macroecondmicos y, sobre todo, un fortisimo
crecimiento econémico. Las perspectivas a corto
plazo son favorables; el ritmo de crecimiento va
a continuar con toda probabilidad, impulsado por
el dinamico sector privado y la gradual
desregulacion de los mercados Entre las ventajas
que obran a favor del pais se cuenta la estabilidad
y solidez de sus instituciones democraticas, el
respeto al Estado de derecho y el correcto
funcionamiento de la separacion de poderes,
materias todas muchas veces ausentes en las
economias emergentes. La estructura de poblacion
joven, con una mano de obra bien formaday
anglofona y una clase media creciente son también
factores que favorecen el desarrollo. Los
indicadores de solvencia externa son, asimismo,
muy buenos.

Sin embargo, el estancamiento de las reformas
estructurales limita el potencial de crecimiento
y obstaculiza la generacion de empleo, asi como



la consolidacion fiscal. Por el contrario, la politica
econdmica se centra a menudo en medidas que
tratan de paliar los sintomas, y no las causas, de
falta de creacion de empleo. Otros problemas
arraigados a los que no se ve visos de solucion son
el profundo subdesarrollo de buena parte de su
poblacién y las deficiencias en materia de
infraestructuras. No esta claro que el
fraccionamiento de la escena politicay la
debilidad de las coaliciones permitan que se
aproveche la oportunidad que ofrece la actual
bonanza econémica para acometer la solucion a
estas deficiencias.

Poblacion: 1102 mill.habs.
Rpc: 720 $ (2005)

INFORMACION SOBRE CESCE

Compaiiia de Seguros de Crédito, asegura a las
empresas de los riesgos de impago derivados de
las ventas de sus productos y servicios tanto en
el mercado interior como en el exterior.
CESCE estudia y clasifica cada uno de sus clientes,
ayudandoles asi en la seleccion de los mismos;
realiza un seguimiento permanente de la
evolucion de su cartera de clientes; si nole pagan,
gestiona el cobro en su nombre, dirigiendo los
procesos amistosos o judiciales para la
recuperacion de su deuda y si la gestion de cobro
no da resultado, le indemniza. De esta forma
CESCE protege su Cuenta de Resultados. Asi, su
negocio es cada vez mas rentable, solido y seguro.
Si desea mas informacion sobre CESCE,
http://www.cesce.es

El Servicio de Estudios de CESCE, por su parte,
cuenta con una larga experiencia en el analisis
del riesgo pais de los mercados no OCDE,destinado
a valorar los riesgos con objeto de asegurar
exportaciones e inversiones.

Si desea mas informacion sobre la valoracion del
riesgo pais de CESCE pulse aqui:
http://www.cesceriesgopais.com



