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SITUACION POLITICA

Situacion Interna

e Sistema de partido Unico gobernado por tres figuras: El Secretario General del Partido
Comunista, El Primer Ministro y el Presidente. En el X Congreso del PCV (abril 2006) fue
ratificado para un nuevo mandato de 5 afios el Secretario General del PCV, Nong Duc Manh,
aunque fueron nombrados un nuevo Primer Ministro, Nguyen Tan Dung ,y un nuevo
Presidente, Nguyen Minh Triet. Los tres pertenecen al ala mas reformista del PCV. Sistema
de gobierno colegiado.

¢ Vietnam sigue el modelo chino de apertura en lo econémico e inmovilismo en lo politico. El
Partido Comunista de Vietnam (PCV) controla la vida publica: no existe libertad de prensa y
estan prohibidos los partidos politicos. La disidencia esta muy perseguida. La hegemonia del
PCV se apoya en el sentimiento nacionalista, en el rdpido crecimiento econémico de los
Gltimos afios y en el éxito internacional del pais, simbolizado por su reciente ingreso en la
OMC. Todo ello esta permitiendo al PCV mantenerse en el poder sin sobresaltos, por el
momento.

e Aumento de las desigualdades econdémicas (entre individuos, entre las regiones costeras y las
del interior, entre el norte y el sur, mas prospero) y de los escandalos de corrupcion, la
principal amenaza a la legitimidad del PCV. Para combatirla, se ha creado un comité
especial dirigido por el Primer Ministro. Sin embargo, la ausencia de una verdadera sociedad
civil que ponga limites al ejecutivo y de una prensa independiente, asi como el hecho de que
la lucha contra la corrupcion del poder se haga desde el propio poder, permite augurar
resultados simplemente modestos.

e Gran homogeneidad étnica y religiosa. Sin embargo, hay episodios puntuales de
conflictividad en las regiones del centro del pais cuyos habitantes (1,3 millones) profesan el
protestantismo y son de una etnia distinta al resto de los vietnamitas. La reaccion de las
autoridades ha consistido en una politica de mano dura.

Relaciones Exteriores

e Tras La retirada de sus tropas de Camboya en 1989 y la desintegracion de la Unidn
Soviética, Vietnam emprendid relaciones con los paises occidentales y comenz6 a romper su
aislamiento internacional. En 1995 se adhirié al ASEAN, en 1998 al APEC. También es uno
de los firmantes del AFTA (ASEAN Free Trade Association). En diciembre de 2006 ingresé
en la OMC después de 11 afios de negociaciones.

¢ Relaciones con EE.UU.: a mejor: EE.UU. ha aprobado la ley que reconoce a Vietnam la
normalizacién permanente de las relaciones comerciales con EE.UU., lo que implica que
Vietnam no tendra ya que intentar lograr que EE.UU. le renueve cada afio la “clausula de
nacion mas favorecida”. Ademas, EE.UU. ha retirado a Vietnam de la llamada “lista de
paises de especial preocupacion en materia religiosa”.
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Relaciones con China: crecimiento del comercio bilateral y del flujo de turistas chinos.
Ambos paises reclaman la soberania sobre las islas Spratly y Paracel, con recursos
petroliferos.

SITUACION ECONOMICA INTERNA

Situacion General

Economia diversificada. La agricultura aporta el 21% del PIB aunque da empleo al 60% de
la poblaciéon activa. Crecimiento de la industria (41% del PIB) que estd bastante
diversificada (textiles, calzado, cemento, acero, automocién, componentes informaticos,
madera y mueble). Vietnam es el 34° productor mundial de petréleo (400.000 b/d en 2006 y
unas reservas estimadas de 600 millones de barriles) y el tercero de ASEAN, tras Indonesia y
Malasia. Vietnam importa la mayor parte de los combustibles que consume (no hay
refinerias). La construccién de la refineria de Quang Ngai estara acabada en 20009.

Vietnam es el pais del este asiatico que mas ha crecido en los ultimos seis afios después de
China. En 2000-05 el crecimiento del PIB ha promediado un 7,5% y en 2006 creci6 un 7,8%,
empujada por el sector manufacturero y por el consumo y la inversién privadas y por las
exportaciones. El PIB per capita se ha doblado en la Gltima década. Inflacion elevada: 7,8%
en 2006. Causas: fortaleza del consumo privado, aumento precio materias primas, fuertes
subidas salariales en el sector publico y privado, elevacion por el gobierno del precio de los
combustibles del 18,5%. La subida del precio del petrdleo afecta a Vietham, pese a ser
productor, ya que importa los productos derivados del crudo al no existir todavia ninguna
refineria en el pais.

Déficit publico elevado: 6,3% PIB en 2006. Crecimiento de los ingresos publicos (27% PIB)
superado por el de los gastos publicos (28% del PIB los presupuestarios y 5% del PIB los
extra-presupuestarios). Vietnam ha simplificado el impuesto sobre la renta (que introdujo en
1991) y en 1999 introdujo el IVA. Problemas: el elevado fraude fiscal (especialmente del
IVA); la dependencia de los ingresos procedentes del sector petrolifero (10% del PIB en
2006) y del comercio exterior, los cuales estan cayendo por los compromisos comerciales
adquiridos por Vietnam (AFTA; OMC); los gastos extra-presupuestarios (pagos por el
Estado a las empresas comercializadoras de combustibles en compensacion por los precios
regulados). Deuda publica pequefia(45,5% del PIB), pero en aumento.

Politica Econémica

Sector bancario: dominado por los 4 grandes bancos estatales (72% depositos totales; 70%
del crédito). Su situacion financiera es muy mala. Por exigencia de la OMC, a partir de abril
2007 los bancos extranjeros podran ya operar en Vietnam en igualdad de condiciones que los
nacionales, por lo que tendrdn que reestructurarse y empezar a actuar con criterios
comerciales. A cambio, seran recapitalizados con dinero publico, lo que provocara un
aumento de la deuda publica que, por el momento, estd en niveles moderados (46% PIB).
Todavia los inversores extranjeros solo pueden adquirir hasta un 10% del capital de un
banco, aunque tras el ingreso en OMC podria elevarse al 20%. Los créditos de mala calidad
(22% de los totales) podrian aumentar debido a la fuerte expansién del crédito.

Empresas publicas: quedan 2000. Son ineficientes, operan con pérdidas y estan gestionadas
con poca transparencia. El ingreso en la OMC hace su reestructuracion urgente. El ejecutivo
quiere introducir mejoras en sus métodos de gestion y privatizar el 75% de las mismas antes
de 2010 (el Estado solo se quedara con las que operen en sectores estratégicos).
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Las empresas privadas —nacionales y extranjeras (joint-ventures o de propiedad 100%
extranjera)- generan ya el 61% del PIB (5 puntos porcentuales. mas que en 1999) y tienen un
gran peso en las exportaciones. La nueva Ley Unificada de Empresas e Inversiones recoge el
principio de igualdad de trato a empresarios nacionales y extranjeros, publicos y privados.
También simplifica los tramites para el establecimiento de empresas. Hoy las empresas
privadas tienen mas facil el acceso al crédito y a los “titulos de uso de la tierra”, que pueden
ser usados como garantia para obtener crédito bancario. En Vietnam la tierra es de propiedad
estatal, aunque el Estado concede a ciudadanos y empresas su uso, legalizado en dichos
titulos, que tienen valor fungible.

SITUACION ECONOMICA EXTERNA

Balanza de Pagos

Ingreso en la OMC. Ventajas: sus exportaciones de textiles y calzado (24% totales) no
estaran ya sujetas a restricciones cuantitativas; importaciones mas baratas por la rebaja de
aranceles ayudaran a contener la inflacién. Desventajas: las rebajas arancelarias a las que
obliga la OMC daran lugar a un aumento de las importaciones y de la competencia (el
arancel medio, del 17,4% en la actualidad se reducira al 13,6% en el plazo de 12 afos; el
arancel medio sobre bienes industriales se reducira del 16% actual al 12,5% en el plazo de 12
afios y el de los agricolas al 21,7%, desde el 27,3% actual); la rebaja de aranceles supondra
menos ingresos publicos procedentes del comercio exterior (aunque esto puede paliarse
gracias al previsible aumento de las importaciones); Vietnam ha ingresado con el status de
“economia no de mercado”, por lo que puede ser objeto de sanciones anti “dumping” por
parte de cualquier otro miembro de la OMC. Ese status se mantendra durante los proximos
12 afios.

Répido proceso de apertura al exterior (la tasa de apertura supera el 100% del PIB); gran
capacidad exportadora y diversificacion tanto por productos como por destinos. Destacan los
siguientes sectores de exportacion: petréleo (19% de las exportaciones), textil (16%),
productos pesqueros (12%), calzado (11%), asi como arroz y café robusta. Tras la entrada en
vigor del Acuerdo Comercial Bilateral en 2002, EE.UU. se ha convertido en el principal
destino de las exportaciones vietnamitas (22,1% del total), seguido de Japon (14,5%),
Australia y China. Los principales proveedores, China, Singapur, Corea del Sur y Japén.

En 2006 las exportaciones fueron de 38.953 mill.$ (20% mas que en 2005). Fuerte
incremento de las importaciones en los Gltimos afios, principalmente de maquinaria y bienes
de equipo; en 2006 fueron de 39.298 mill.$ (un 18% més que en 2005). Previsiones 2007: el
ingreso en la OMC provocard un aumento de las importaciones. Las exportaciones
dependeran de la evolucion de los precios del crudo, de los mercados de EE.UU. y Japony a
la evolucion de la competitividad, ya que en 2006 el dong se aprecié un 6% en términos
reales al ser la inflacidn viethamita més alta que la de sus competidores.

El aumento de las exportaciones de mercancias y las remesas de emigrantes compensaron el
déficit en la balanza de servicios. Superavit corriente en 2006 (0,3% del PIB), igual que en
2005 (0,4% del PIB).

Fuerte aumento de la inversion directa extranjera por la perspectiva del ingreso en la OMC.
En 2006 la IDE efectivamente comprometida fue de 10.200 mill.$ (un 46% mas que en
2005). Las reservas de divisas han crecido: 7.728 mill.$, equivalentes a 2,22 meses de
importaciones de bienes y servicios (2005). Pese a ello, el nivel de reservas sigue siendo bajo
(es inferior a 3 meses de importaciones), lo que obliga a seguir de cerca la evolucion del
dong.
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e Desde enero 2002 el dong esta ligado al ddlar a un tipo de cambio casi fijo, con el fin de
contener la inflacion. Se quiere alcanzar la plena convertibilidad del dong en 2010 (de
momento sélo lo es para las operaciones de cuenta corriente, no para las relacionadas con la
cuenta de capitales).

Deuda Exterior

e Deuda exterior: 19.700 mill.$ en 2006, equivalentes al 33% del PIB y al 45% de los ingresos
corrientes de balanza de pagos. Estos ratios han mejorado mucho y son propios de un pais
moderadamente endeudado. Pese a ello, Vietham fue incluido inicialmente en la iniciativa
HIPC, pero tras la evaluacion se considerd que su nivel de endeudamiento es sostenible. La
mayor parte de la deuda es de tipo concesional, aunque va en aumento la contratada en
términos comerciales. Ratio del servicio en descenso: 5,6% de las exportaciones de bienes y
servicios en 2006.

e Solo una refinanciacion con el Club de Paris en 1993 y otra con el Club de Londres en 1997.
Acuerdo con Rusia en 2000 muy favorable para Vietnam: su deuda en rublos quedd
finalmente valorada en tan sélo 1.700 mill.$, de los cuales s6lo el 10% sera pagado por
Vietnam en efectivo.

CONCLUSIONES

Gran estabilidad politica. La legitimidad del PCV sélo se puede ver amenazada por los
escandalos de corrupcion. Crecimiento econdmico vigoroso que se mantendra gracias a la IDE,
atraida por el ingreso en la OMC, el consumo privado y el aumento de las exportaciones. El
aumento de la competencia derivado del recorte arancelario pondré en jaque la supervivencia de
las empresas publicas poco competitivas que no se reestructuren convenientemente, pudiéndose
producir un aumento del paro. Los bancos publicos, poco eficientes y en mala situacion
financiera, también deberan reestructurarse para hacer frente a la competencia de la banca
extranjera. Vietnam deberd seguir haciendo esfuerzos en mejorar el entorno inversor,
especialmente en lo que al cumplimiento de las leyes se refiere. El volumen moderado de
reservas de divisas obliga a vigilar de cerca la evolucion del dong.

=Poblacic’)n: 85 mill.habs.
Rpc: 620 $ (2005)
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